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บทคัดย่อ  
 การวิจัยคร้ังนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงิน                    
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เป็นการวิจัยประเภทหาความสัมพันธ์ของตัวแปร (Interrelationship Research) ของอัตราส่วนทาง
การเงินด้วยกันเอง โดยเก็บข้อมูลจากประชากร ได้แก่ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ที่ท าการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มากกว่า 7 ปี และมีสินทรัพย์รวมมากที่สุด
ตามล าดับ จ านวนท้ังสิ้น 10 บริษัท ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ ที่มีการเปิดเผยต่อ
สาธารณชนโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ รายงานประจ าปีงบการเงินประกอบด้วย                
งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน รายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึงปี พ.ศ. 2557                          
การวิเคราะห์ข้อมูลใช้การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน ผลการวิจัยพบว่า 
 อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ (Net 
Profit Margin) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์
ถาวร (Fixed Asset Turnover) และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 
Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 อัตราหนี้ สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น  (Debt to Equity Ratio)  มีความสัมพันธ์กับ                        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return 
On Equity)  อั ตราหมุน เวียนของสินทรัพย์ ถาวร ( Fixed Asset Turnover) และอัตรา                       
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม (Return on Assets) และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) ในหลักทรัพย์                     
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on 
Assets) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) อัตราส่วนการหมุนเวียน
ของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) และอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset 
Turnover)  ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนการหมุนเวียน
ของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 
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 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) มีความสัมพันธ์กับอัตราการ
หมุนเวี ยนของสินทรัพย์ รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์ กลุ่ มอุ ตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
คําสําคัญ: ความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงิน, หลักทรัพย์, กลุ่มอสังหาริมทรัพย์, กลุ่มก่อสร้าง  
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Abstract  
 This research aims to study the relationship between the financial ratios in the 
securities of real estate groups and those of construction groups on Securities Exchange 
of Thailand (SET). The interrelationship research of the financial ratios is conducted in this 
study. Such financial ratios consist of the earnings per share, debt to equity ratio, net profit 
margin, return on assets and equity, fixed asset turnover and total assets turnover. Data 
of selected companies possessing the largest asset in real estate and construction groups 
are employed in this research. These 10 selected companies are listed in the SET for 
more than seven years and having the highest total asset combined. This primary data is 
open for the public by the SET in which they include annual reports, financial reports, 
and quarterly income statements starting from B.E. 2010 to B.E. 2014 
 As the results, it was found that the earnings per share is related to the net profit 
margin, the return on equity, the fixed asset turnover and the total assets turnover in the 
securities of real estate group and those of construction group. The debt to equity ratio 
is related to the return on assets, the return on equity, the fixed asset turnover and the 
total asset turnover in the securities of real estate group and those of construction group. 
The net profit margin is related to the return on assets and the return on equity in the 
securities of real estate group and those of construction group. The return on assets is 
related to the return on equity and the total asset turnover in the securities of real estate 
group and those of construction group. The return on equity is related to the fixed asset 
turnover and the total asset turnover in the securities of real estate group and those of 
construction group. Finally, the fixed asset turnover is related to the total assets turnover 
in the securities of real estate group and those of construction group. 

  
Keywords: Financial ratio relationship, Security, Real estate group, Construction group 
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บทนํา 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้จัดแบ่งหลักทรัพย์ตามหมวดหมู่กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างไว้ทั้งหมด 4 หมวดหมู่ ได้แก่ กลุ่มวัสดุก่อสร้าง ผู้ผลิตและตัวแทนจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง 
วัสดุตกแต่งต่างๆ ที่มิใช่เหล็ก รวมถึงสุขภัณฑ์ กลุ่มบริการรับเหมาก่อสร้าง ผู้ให้บริการและให้
ค าปรึกษาเกี่ยวกับการก่อสร้างที่อยู่อาศัยและสิ่งปลูกสร้างอื่นๆ เช่น บ้านจัดสรร อาคารชุด                   
นิคมอุตสาหกรรม ศูนย์การค้า ถนน สะพาน รวมถึงการให้บริการรับเหมาตกแต่งภายใน ให้ค าปรึกษา
เกี่ยวกับโครงการก่อสร้าง ระบบวิศวกรรม และงานออกแบบที่เกี่ ยวกับบริการรับเหมาก่อสร้าง                     
กลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประกอบด้วยผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เพื่อขายหรือให้เช่ารวมถึงบริหาร
จัดการเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพย์ เช่น นิติบุคคลอาคารชุด หมู่บ้าน ที่ดิน เป็นต้น ตัวแทน หรือนายหน้า
ขาย หรือให้เช่าอสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวม หรือทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ที่มี
วัตถุประสงค์น าเงินไปลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ต่างๆ รายได้มาจากค่าเช่า ดอกเบี้ย และก าไรจากการ
ซื้อขายอสังหาริมทรัพย์ 
 ในปัจจุบันกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างนั้นมีการเติบโตและพัฒนาอย่าง
ต่อเนื่อง และยังถือได้ว่ามีมูลค่าทุนจดทะเบียนที่มีขนาดใหญ่ โดยเมื่อน าไปเทียบกับอุตสาหกรรมอื่นๆ 
แล้วถือว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างติดอยู่ในอันดับต้นของกลุ่มอุตสาหกรรมใน
ตลาดหลักทรัพย์ นอกจากนี้ การพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างได้มีการพัฒนา และมีการ
ขยายตัวมากขึ้น ซึ่งท าให้นักลงทุนทั้งภายในประเทศและนอกประเทศ ให้ความสนใจที่จะเข้ามาลงทุน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ และก่อสร้างเพิ่มขึ้น โดยในการลงทุนแต่ละคร้ังนักลงทุนไม่ว่าจะ
เป็นบุคคลธรรมดา หรือนิติบุคคล ต่างมุ่งหวังที่จะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนสูงสุด หรือคุ้มค่า
ที่สุด ซึ่งในการที่จะลงทุนให้ได้ผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นขึ้นอยู่กับการคาดการณ์ราคาหลักทรัพย์
และผลตอบแทนที่จะได้ในอนาคต ซึ่งในการพยากรณ์ราคาหลักทรัพย์ หรือแนวโน้มการเปลี่ยนแปลง
ราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ให้มีความใกล้เคียงกับมูลค่าที่จะเกิดขึ้นจริงได้นั้น ขึ้นอยู่กับปัจจัย
ภายนอก และปัจจัยภายในองค์กรของหลักทรัพย์นั้น ซึ่งปัจจัยภายภายนอกนั้น ได้แก่ สภาพเศรษฐกิจ 
การเมือง รวมไปถึงความเสี่ยงจากการลงทุนในด้านต่างๆ ส่วนปัจจัยภายใน ได้แก่ ผลการด าเนินงาน
ขององค์กร โดยสามารถหาได้จากงบการเงินของบริษัท หรืออัตราส่วนทางการเงินซึ่งถือได้ว่าเป็นตัว
สะท้อนผลการด าเนินงานของบริษัทนั้นๆ แต่ในการวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ นั้น ปัจจัยภายในถือได้ว่า
เป็นเคร่ืองมือช่วยในการพยากรณ์ท าได้ง่าย เนื่องจากงบการเงินในแต่ละบริษัทนั้นถือได้ว่าเป็นข้อมูล
เปิดเผยและง่ายต่อการน ามาใช้ 
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 การศึกษาในคร้ังนี้เป็นการศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกบัอตัราสว่น
ทางการเงิน โดยเป็นการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เนื่องจากกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าวเป็นกลุ่มอุตสาหกรรม                     
ที่น่าสนใจที่นักลงทุนให้ความสนใจในการลงทุน ทั้งในปัจจุบันและอนาคต การศึกษาคร้ังนี้จะท าให้                    
นักลงทุนมีความเข้าใจถึงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราส่วนทางการเงินของ
หลักทรัพย์ได้ดียิ่งขึ้น ซึ่งจะช่วยในการตัดสินใจลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ และท าให้สามารถทราบถึงความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินในประเด็น
ต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง 

 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
การทบทวนวรรณกรรม 

การศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินในหลักทรัพย์กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง ผู้วิจัยได้ศึกษาค้นคว้าทฤษฎีเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องเพื่อน าไปวิเคราะห์โดยแบ่งออก
ได้ 4 ส่วน คือ 1) แนวคิดและทฤษฎีงบการเงิน 2) แนวคิดทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงิน 3) แนวคิด
ทฤษฎีการลงทุน  และ 4) งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ดังนี ้

อังครัตน์ เพรียบจริยวัฒน์ (2557) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไว้ว่า งบการเงิน หมายถึง 
กระบวนการทางบัญชี หรือระบบการรายงานทางการเงิน ซึ่งช่วยน าเสนอข้อมูลทางการเงินต่อผู้ใช้งบ
การเงินภายนอก ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของงบกระแสเงินสด และหมายเหตุประกอบงบการเงินที่เกี่ยวข้อง                     
มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ เช่ือถือได้และทันต่อเวลา ซึ่งมีความส าคัญต่อ
การตัดสินใจลงทุน และการให้สินเช่ือ  

มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช (2543) ได้ให้ความหมายการวิเคราะห์งบการเงินไว้ว่า                      
เป็นกระบวนการค้นหาข้อเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของกิจการใด
กิจการหนึ่งเพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างรายการในงบการเงินจากรายการ ในงบเดียวกัน หรือ
เป็นรายการต่างงบกันก็ได้จากงบการเงินของกิจการนั้นๆ พร้อมทั้งน าข้อเท็จจริงดังกล่าวมา
ประกอบการตัดสินใจ โดยอาศัยข้อมูลทางการบัญชีที่ส าคัญ ได้แก่ งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไร
ขาดทุน และงบก าไรสะสม ซึ่งในการวิเคราะห์งบการเงินนั้นสามารถท าได้ทั้งภายในและภายนอก
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กิจการ โดยมีวัตถุประสงค์ที่แตกต่างกันตามกลุ่มบุคคลที่สนใจ ได้แก่ เจ้าหนี้ ผู้ลงทุนทั่วไป ผู้บริหาร
ทางด้านการเงิน  หน่วยงานรัฐบาล นักวิชาการ และรัฐบาล  

เริงรัก จ าปาเงิน (2544) ได้ให้แนวคิดทฤษฎีของอัตราส่วนทางการเงินไว้ว่า อัตราส่วนทาง
การเงิน หมายถึง การน ารายการในงบการเงินตั้งแต่สองรายการขึ้นไปมาเปรียบเทียบกัน เพื่อให้เกิด
ความสัมพันธ์ระหว่างรายการนั้นๆ  ซึ่งอาจออกมาในรูปของอัตราส่วน หรือในรูปอัตราร้อยละ 

สุมาลี รามนัฏ (2557) ได้ให้ความหมายงบการเงินไว้ว่า เป็นรายงานทางบัญชีของกิจการ                   
ซึ่งรวบรวมข้อมูลทางการเงินแล้วน ามาสรุป วิเคราะห์ แปลความหมาย เพื่อสื่อสารข้อมูลระหว่างธุรกิจ
กับบุคคลภายนอก โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อแสดงผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกิจการ                    
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของงบกระแสเงินสด และหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน 

 จันทนา โรจน์รุ่งศศิธร (2554) กล่าวว่า อัตราส่วนทางการเงินมีจุดมุ่งหมายในการน าไปใช้
ส าหรับกลุ่มบุคคลต่างๆ การวิเคราะห์อัตราส่วนเป็นการเปรียบเทียบความสัมพันธ์ระหว่างตัวเลขของ
ข้อมูลในงบการเงินของกิจการ จากนั้นน ามาเปรียบเทียบกันเพื่อให้ทราบฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของกิจการ โดยแบ่งออกเป็น 5 ประเภท คือ 1) อัตราส่วนวัดสภาพคล่อง 2) อัตราส่วนวัด
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ 3) อัตราส่วนการบริหารหนี้สิน 4) อัตราส่วนวัดความสามารถในการ
ท าก าไร และ 5) อัตราส่วนประเมินผลธุรกิจโดยรวม  

ชนินทร์ พิทยาวิวิธ (2547) ได้ให้แนวคิดเกี่ยวกับการลงทุนไว้ว่า การวิเคราะห์มูลฐาน 
(Fundamental Analysis) เป็นการวิเคราะห์หลักทรัพย์เพื่อหามูลค่าที่แท้จริงของหลักทรัพย์ โดยการ
คิดย้อนกลับมาเป็นมูลค่าปัจจุบัน หลังจากนั้น จึงน ามาเปรียบเทียบกับราคาปัจจุบันของหลกัทรัพยใ์น
ตลาดหลักทรัพย์ ถ้ามูลค่าที่แท้จริงสูงกว่าราคาตลาดก็จะตัดสินใจซื้อ ในท านองกลับกันถ้าราคาต่ า
กว่าราคาตลาดก็ตัดสินใจขาย นั่นก็คือการวิเคราะห์เพื่อประเมินคุณภาพของหลักทรัพย์ที่จะลงทุน 

 
งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
กฤตยชญ์  ศรีสุข (2556) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ                                

การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ในดัชนี SET 50 พบว่า อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมี
ความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารมากท่ีสุด อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์  มีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของราคา
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ และกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากรมากที่สุด อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีมีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของราคา 
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมากที่สุด และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนทางการเงินประเภทใดเลย 
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แก้วมณี อุทิรัมย์ และกนกศักดิ์ สุขวัฒนาสินิทธิ์ (2556) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง

อัตราส่วนทางการเงินกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET 100) ผลการวิจัยพบว่า ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร                     
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม อัตราส่วนทางการเงินทั้ง 20 
อัตราส่วน ไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมายในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง มเีพียงอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลที่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากรมีเพียงอัตราส่วนวัดความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยที่มีความสัมพันธ์กับ
ผลตอบแทนที่คาดหมาย ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มีระยะเวลาในการขายสินค้า อัตราการหมุนเวียน
ของสินทรัพย์ อัตราก าไรสุทธิ อัตราก าไรต่อหุ้น และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล   มีความสัมพันธ์
กับผลตอบแทนที่คาดหมายในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราส่วนทางการเงินทุกอัตราส่วน                        
มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย ยกเว้นอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ และอัตราก าไร
จากการด าเนินงานที่ไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย และในกลุ่มรวมทุกกลุ่ม
อุตสาหกรรมมีเพียงอัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี  และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลที่มี
ความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย 

กฤษพร ขุนจันทร (2552) ได้ศึกษาดัชนีที่มีผลต่อราคาหุ้นในอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า อัตราส่วนราคา 
ปิดต่อมูลค่าตามบัญชี และอัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีมีความสัมพันธ์ในทางบวกกับราคาหุ้นทุกบริษัท
ในกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว 

ขวัญฤทัย บุญถึง (2555) ได้ศึกษาพบว่า อัตราส่วนก าไรต่อหุ้นของบริษัทจากงบการเงิน                     
มีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ในทางบวก 

ยุภาพร ดิษฐ์ธวัช (2557ก) ได้ศึกษาปัจจัยด้านอัตราส่วนทางการเงินที่มีผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง โดยใช้
ข้อมูลไตรมาส 1/2547 ถึง ไตรมาส 2/2556 โดยวิเคราะห์ตัวแปรทั้งสิ้น 8 ตัวแปร ได้แก่ อัตราส่วน
สภาพคล่อง อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น พบว่า มีเพียงอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์เท่านั้นที่มีผลต่อผลตอบแทนในหลักทรัพย์นั้นๆ 
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Martani, Mulyono and Khairurizka (2009) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง

การเงินกับผลตอบแทนในหลักทรัพย์ในตลาด Indonesia Stock Exchange ระหว่างปี 2003-2006 
พบว่า อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทน ส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกับผลตอบแทน
หลักทรัพย์ 

 
กรอบแนวคิดการวิจัย 
การวิจัยคร้ังนี้ เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ของตัวแปร ( Interrelationship Research) 

ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราส่วนทางการเงินของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งอัตราส่วนทางการเงินที่จะน ามา
ศึกษาในคร้ังนี้ ได้แก่ อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Debt to Equity Ratio) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(Return on Assets) ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
(Fixed Asset Turnover) และอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) 
ถึงแม้ว่าในแต่ละบริษัทจะมีการประกอบกิจการที่แตกต่างกันในรายละเอียด แต่ทั้ง 10 บริษัท จัดอยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันทั้งหมด โดยเกณฑ์การจัดกลุ่มอุตสาหกรรมเป็นไปตามตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยท าให้มีความน่าเช่ือถือและสามารถใช้ศึกษาร่วมกันได้ 

 
วิธีการดําเนินการวิจัย 
 ประชากร (population) การวิจัยคร้ังนี้ศึกษาจากประชากร ได้แก่ บริษัทท่ีจดทะเบียน

หลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ทั้งหมด จ านวน 154 บริษัท 

กลุ่มตัวอย่าง (Sample) (ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 
2560, ออนไลน์)  โดยการวิจัยคร้ังนี้ จะสุ่มตัวอย่างหลักทรัพย์จากในกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว โดยใช้
วิธีการสุ่มตามปริมาณสินทรัพย์รวมที่มากที่สุดและมีการด าเนินงานมาแล้วมากกว่า 7 ปี ใน 10 อันดับ
แรก ได้แก ่

1. บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) : AP 
2. บริษัท บางกอกแลนด์ จ ากัด (มหาชน) : BLAND 
3. บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) : CPN 
4. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : LH 
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5. บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) : MBK 
6. บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากัด (มหาชน)  : PS 
7. บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : OH 
8. บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) : ROJANA 
9. บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) : SIRI 
10. บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) : SPA 
 
เครื่องมือท่ีใช้ในการวิจัย 
การวิจัยคร้ังนี้เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราส่วนทาง       

การเงินในกลุ่มหลักทรัพย์อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ และก่อสร้าง โดยใช้เทคนิคการหา
ความสัมพันธ์ (Correlation Analysis) เป็นเคร่ืองมือในการศึกษา เพื่ออธิบายถึงความสัมพันธ์กันของ
อัตราส่วนทางการเงินผ่านโปรแกรม Microsoft Excel 

 
การเก็บรวบรวมข้อมูล 
การวิจัยคร้ังนี้เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราส่วนทางการ

เงินในกลุ่มหลักทรัพย์อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาคร้ังนี้เป็น
ข้อมูลทุติยภูมิ โดยมีแหล่งข้อมูลคือ อัตราส่วนทางการเงินรายไตรมาสของบริษัทสุ่มตัวอย่างรายไตร
มาส ตั้งแต่ปี 2553 ถึงปี 2557 

 
การวิเคราะห์ข้อมูล 
การวิจัยคร้ังนี้เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราส่วนทางการ

เงินในกลุ่มหลักทรัพย์อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยใช้เทคนิคการหาความสัมพันธ์ 
(Correlation Analysis) เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน อันได้แก่ อัตราก าไรตอ่หุน้ 
(Earnings per Share) อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) อัตราก าไรสุทธิ (Net 
Profit Margin) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
(Return On Equity) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) อัตราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) โดยมีขั้นตอนดังนี้ 
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1. หาข้อมูลเกี่ยวกับอัตราส่วนทางการเงิน เพื่อน ามาเป็นตัวแปรในการวิเคราะห์ 
2. น าข้อมูลที่ได้เก็บรวบรวม ได้แก่ อัตราส่วนทางการเงิน มาท าการวิเคราะห์ 
3. น าผลการวิเคราะห์ที่ได้จากการค านวณด้วยโปรแกรม Microsoft Excel มาท าการ 

อภิปรายผล 
 
 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล  
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

 1. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับ
อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานได้ดังนี้  
 H0: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 
 H1: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

  
ตารางที่ 1 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตราหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ 
ก่อสร้าง   
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากตารางที่ 1 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 8 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 0.05 

อยู่ 2 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
หนี้ สินต่อส่วนของผู้ ถื อหุ้ น (Debt to Equity Ratio) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง     

EPS:D/E AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.3025 -0.2789 -0.0989 0.4301 -0.1871 0.0157 -0.1978 -0.3875 -0.3262 0.1264 
P VALUE 0.1252 0.1589 0.6237 0.0251* 0.3501 0.9379 0.3226 0.0458* 0.0968 0.5300 
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2. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per share) กับอัตรา

ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของ
ทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

 H0: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ (Net 
Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 H1: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

 
ตารางท่ี 2 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตราก าไรสุทธิ                  
(Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง                                         
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากตารางที่ 2 พบว่า ไม่มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 0.05       

อยู่ 10 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
3. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

H1: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

EPS:NETP. AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.7500 0.8050 0.8362 0.7448 0.9142 0.4979 0.8503 0.8037 0.5195 0.6689 
P VALUE 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0082* 0.0000* 0.0000* 0.0055* 0.0001* 
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ตารางที่ 3 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง  
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทาง 0.05 
 
จากตารางที่ 3 พบว่า มีบริษัทท่ีมีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 4 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 

0.05 อยู่ 6 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

 
 4. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น  ( Return On Equity) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทน               
ผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทน                  
ผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
ตารางที่ 4 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตราผลตอบแทน                
ผู้ถือหุ้น (Return On Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง               
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 

EPS:ROA AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.2597 0.4867 0.4192 0.4359 0.6080 -0.0902 0.5670 0.3566 0.5520 -0.0684 
P VALUE 0.1908 0.0100* 0.0295* 0.0230* 0.0008* 0.6546 0.0020* 0.0679 0.0028* 0.7346 

EPS:ROE AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.2830 0.4943 0.4920 0.6500 0.5725 0.1385 0.6906 0.3904 0.0810 0.1124 
P VALUE 0.1526 0.0088* 0.0091* 0.0002* 0.0018* 0.4908 0.0001* 0.0441* 0.6879 0.5768 
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 จากตารางที่ 4 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 4 บริษัท และมีค่า P น้อย
กว่า 0.05 อยู่  6 บริษัท จึงหมายความว่า  อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทน ผู้ถือหุ้น (Return On Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
 5. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share)               
กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทาง
สถิติได้ดังนี้  
 H0: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 
 H1: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 
ตารางท่ี 5 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตราหมุนเวียน
ของสิ นท รัพย์ ถ า วร  ( Fixed Asset Turnover) ขอ งหลั กท รัพย์ ใ นกลุ่ มอุ ต สาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคญัทางสถิติ 0.05 
 
 จากตารางที่ 5 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 5 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 5 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร ( Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

EPS:FAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.3365 0.3335 0.2417 0.5404 0.1612 0.4677 0.4984 0.1561 0.4036 0.3952 
P VALUE 0.0861 0.0891 0.2244 0.0036* 0.4218 0.0139* 0.0082* 0.4369 0.0368* 0.0413* 
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6. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับ

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติ
ได้ดังนี้  

H0: อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียน
ของสิ นท รัพย์ ร วม  ( Total Assets Turnover) ของหลั กท รัพย์ ใ นกลุ่ ม อุ ต สาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราก าไรต่อหุ้น (earnings per share) มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 
ตารางท่ี 6 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) กับอัตราการหมุนเวียน
ของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 6 พบว่า มีบริษัทท่ีมีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 5 บริษัทและมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 5 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
 
 

EPS:TAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.4195 0.3489 0.3967 0.2738 0.4213 
-

0.0887 0.4788 0.2054 0.3815 -0.0340 
P VALUE 0.0294* 0.0745 0.0405* 0.1669 0.0286* 0.6598 0.0115* 0.3041 0.0496* 0.8665 
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7. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity 

Ratio) กับอัตราก า ไ รสุทธิ  (Net Profit Margin) ของหลักท รัพย์ ในกลุ่ มอุ ตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

H1: อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
ตารางท่ี 7 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับ
อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 7 พบว่า มีบริษัทท่ีมีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 8 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 2 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) 
ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
8. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity 

Ratio) กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติ
ได้ดังนี้  

 

EPS:NETP AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.2371 -0.2309 -0.4568 0.2261 -0.2178 -0.5921 -0.2298 -0.3373 0.1084 0.1099 
P VALUE 0.2336 0.2466 0.0166* 0.2568 0.2751 0.0011* 0.2488 0.0854 0.5905 0.5851 
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H0: อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไม่มีความสัมพันธ์กับ

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
ตารางท่ี 8 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับ
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 8 พบว่า มีบริษัทท่ีมีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 2 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 8 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Debt to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on 
Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
9. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้

ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐาน
ทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio)                 
ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

D/E : ROA AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.4190 -0.6026 -0.5424 0.2225 0.3928 -0.8721 -0.8071 -0.6907 -0.6212 -0.3522 
P VALUE 0.0296* 0.0009* 0.0035* 0.2647 0.0427* 0.0000* 0.0000* 0.0001* 0.0005* 0.0715 
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H1: อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio)           
มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
ตารางท่ี 9 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นรวม (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากตารางที่ 9 พบว่า มีบริษัทท่ีมีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 2 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 

0.05 อยู่ 8 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราส่วนทางการเงินอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt 
to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
10. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน

ของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset 
Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท 
สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราส่วนทางการเงินอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio)           
มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 

D/E : ROE AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.4433 -0.5240 -0.3924 0.7273 0.4898 -0.6948 -0.5748 -0.5557 0.3325 0.0014 
P VALUE 0.0206* 0.0050* 0.0429* 0.0000* 0.0095* 0.0001* 0.0017* 0.0026* 0.0902 0.9943 
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ตารางท่ี 10 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับ
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร ( Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 10 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 3 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 7 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Debt to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset 
Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
11. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน

ของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total 
Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 
บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราส่วนทางการเงินอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราส่วนทางการเงินอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio)                  
มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
 
 
 
 

D/E : FAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.6388 -0.3890 -0.7881 0.5886 0.6057 -0.0131 0.0768 -0.6825 -0.7763 0.2546 
P VALUE 0.0003* 0.0449* 0.0000* 0.0012* 0.0008* 0.9482 0.7035 0.0001* 0.0000* 0.2001 



สุมาลี รามนฏั 

 

วารสารการเมือง การบริหาร และกฎหมาย ปีท่ี 10 ฉบับท่ี 2 
 

518 

 

 
ตารางท่ี 11 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 11 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่เพียง 1 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 9 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt 
to Equity Ratio)   มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) 
ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
12. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net 

Profit Margin) กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐาน
ทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ((Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
 
 
 

D/E : TAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.6906 -0.7480 -0.6081 0.1568 0.5735 -0.8096 -0.7401 -0.8087 -0.4119 -0.3927 
P VALUE 0.0001* 0.0000* 0.0008* 0.4349 0.0018* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0328* 0.0428* 
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ตารางท่ี 12 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 12 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 3 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 7 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin)    
มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ของหลักทรัพย์ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
13. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit 

Margin) กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราส่วนทางการเงินอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น  ( Return on Equity)  ของหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
(Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
 
 
 
 

NETP : ROE AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.5500 0.5322 0.4664 0.3086 0.4451 0.5153 0.5155 0.4645 -0.0847 0.210642 
P VALUE 0.0030* 0.0043* 0.0142* 0.1174 0.0200* 0.0059* 0.0059* 0.0146* 0.6743 0.291595 
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ตารางท่ี 13 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กับอัตราผลตอบแทนผู้
ถือหุ้น(Return on Equity ) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากตารางที่ 13 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 3 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 

0.05 อยู่ 7 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 
14. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กับอัตรา

หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

H1: อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 
 
 
 
 
 

NETP : ROE AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.5623 0.5318 0.4729 0.3747 0.4010 0.4461 0.5777 0.4585 0.0146 0.3122 
P VALUE 0.0023* 0.0043* 0.0127* 0.0542 0.0382* 0.0197* 0.0016* 0.0161* 0.9426 0.1129 
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ตารางที่ 14 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กับอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
จากตารางที่ 14 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 9 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 0.05 

อยู่เพียง 1 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร ( Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
 15. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กับ

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทาง
สถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

H1: อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 
 
 
 
 
 
 

NETP : FAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.0262 0.2785 0.6030 0.2520 0.0623 0.0953 0.2776 0.1222 -0.1645 -0.1576 
P VALUE 0.8966 0.1596 0.0009* 0.2048 0.7576 0.6364 0.1610 0.5439 0.4123 0.4324 
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ตารางท่ี 15 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กับอัตราการหมุนเวียน
ของสิ นท รัพย์ ร วม  ( Total Assets Turnover) ของหลั กท รัพย์ ใ นกลุ่ ม อุ ต สาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากตารางที่ 15 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.08 อยู่ 7 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 

0.05 อยู่ 3 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
16. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย์รวม (Return on Assets) กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็นสมมติฐาน
ทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

H1: อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 
 
 
 
 
 

NETP : TAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.4464 0.2708 0.4424 -0.0123 0.2687 0.4466 0.3081 0.1634 -0.2756 0.1339 
P VALUE 0.0196* 0.1719 0.0209* 0.9514 0.1753 0.0195* 0.1179 0.4156 0.1641 0.5056 
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ตารางท่ี 16 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) กับ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น  ( Return on Equity)  ของหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 16 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่เพียง 1 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 9 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets)                
มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
17. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย์รวม (Return on Assets) กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) 
ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียน
เป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร ( Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
H1: อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) มีความสัมพันธ์กับอัตรา

หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
 
 
 

ROA : ROE AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.9828 0.9744 0.9618 0.6839 0.9809 0.9125 0.9241 0.9533 0.3421 0.8893 
P VALUE 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0001* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0807 0.0000* 
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ตารางท่ี 17 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) กับ
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร ( Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่ ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากตารางที่ 17 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 6 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 

0.05 อยู่ 4 บริษัท  จึงหมายความว่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) 
ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
18. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย์รวม (Return on Assets) กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 
Turnover) ของหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท 
สามารถเขียนเป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
 
 
 
 

ROA : FAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.0670 0.7566 0.3234 0.2685 0.3404 0.2936 0.2619 0.7347 0.7860 -0.6067 
P VALUE 0.7398 0.0000* 0.0999 0.1756 0.0824 0.1372 0.1870 0.0000* 0.0000* 0.0008* 
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ตารางท่ี 18 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 18 พบว่า ไม่มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 และมีค่า P น้อยกว่า 0.05                  
ทั้ง 10 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets)                      
มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
19. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนผู้ถือ

หุ้น (Return on Equity) กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็น
สมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียน
ของสิ นท รัพย์ ถ า วร  ( Fixed Asset Turnover) ของหลั กท รัพย์ ในกลุ่ มอุ ต สาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
 
 
 
 

ROA : TAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.8232 0.8174 0.9781 0.5424 0.8830 0.9854 0.9036 0.7035 0.8259 0.9617 
P VALUE 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0035* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 
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ตารางท่ี 19 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) กับอัตราหมุนเวียน
ของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง  
 

ROE : FAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION -0.0214 0.7985 0.2819 0.7434 0.4564 0.6266 0.5688 0.6313 -0.1373 -0.3499 
P VALUE 0.9157 0.0000* 0.1543 0.0000* 0.0167* 0.0005* 0.0020* 0.0004* 0.4946 0.0735 

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 19 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 4 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 6 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity) มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
20. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity ) กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม ( Total Assets Turnover)                 
ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท  สามารถเขียน
เป็นสมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราส่ วนทางการ เงิน อัตราผลตอบแทนผู้ ถื อหุ้ น  ( Return on Equity)  ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราส่วนทางการเงินอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) มีความสัมพันธ์
กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
 
 
 
 



C H A P T E R 18 

 

      คณะรัฐศาสตร์และนิติศาสตร์ มหาวิทยาลยับูรพา 
 

527 

 

ตารางท่ี 20 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) กับอัตรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
จากตารางที่ 20 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 เพียง 1 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 

0.05 อยู่ถึง 9 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity)                       
มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
21. ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed 

Asset Turnover) กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างของทั้ง 10 บริษัท สามารถเขียนเป็น
สมมติฐานทางสถิติได้ดังนี้  

H0: อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

H1: อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
 
 
 
 
 

ROE : TAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.8283 0.7464 0.9172 0.5020 0.8626 0.9259 0.8866 0.5941 0.3570 0.8256 
P VALUE 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0076* 0.0000* 0.0000* 0.0000* 0.0011* 0.0676 0.0000* 
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ตารางท่ี 21 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

*ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

จากตารางที่ 21 พบว่า มีบริษัทที่มีค่า P มากกว่า 0.05 อยู่ 3 บริษัท และมีค่า P น้อยกว่า 
0.05 อยู่ 7 บริษัท จึงหมายความว่า อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover)                 
มีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ส าหรับสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ (Correlation Analysis) และการทดสอบ
สมมุติฐานใช้ระดับความเช่ือมั่น 95% ดังนั้น จะปฏิเสธสมมุติฐานหลัก H0 ก็ต่อเมื่อค่า P value 
มีค่าน้อยกว่า 0.05  

 
สรุปและอภิปรายผลการวิจัย 

การศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า  
อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit 

Margin) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
(Return On Equity) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) และอัตรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของบุญนาค เกิดสินธุ์ (2554) พบว่า                   
อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนสินทรัพย์
รวม (Return on Assets) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) อัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets  

 

FAT : TAT AP BLAND CPN LH MBK PS QH ROJANA SIRI SPAIL 

CORRELATION 0.4704 0.6519 0.3417 0.1825 0.4851 0.3556 0.4947 0.8704 0.6587 -0.4860 
P VALUE 0.0133* 0.0002* 0.0810 0.3623 0.0103* 0.0687 0.0087* 0.0000* 0.0002* 0.0102* 
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Turnover)  ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ดังนั้น นักลงทุนสามารถ
น าข้อมูลนั้นมาใช้เพื่อการตัดสินใจได้อย่างถูกต้อง 

อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(Return on Assets) และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) ในหลักทรัพย์กลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Martani, Mulyono 
and Khairurizka (2009) พบว่า อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น อัตราส่วนหนี้สินต่อ
ส่วนของเจ้าของอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกับ
ผลตอบแทนหลักทรัพย์ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total 
Assets Turnover) และอั ต ราหมุ น เวี ยนของสิ นท รัพย์ ถา วร  ( Fixed Asset Turnover)                         
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของณัฐพล 
จักรภีร์ศิริสุข (2556) พบว่า อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to equity ratio) อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (Return on Asset) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือ
หุ้น (Return to Equity) มีความสัมพันธ์กันและยังเป็นข้อมูลให้กับนักลงทุนท่ีสนใจในบริษัทท่ีอยู่
ในหมวดอุตสาหกรรมเหล็ก 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity ) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของยุภาพร ดิษฐ์ธวัช (2557ข) พบว่า 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม และอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น มีความสัมพันธ์กัน ดังนั้น นักลงทุนสามารถใช้ข้อมูล                          
เพื่อการตัดสินใจได้อย่างเหมาะสม 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของแก้วมณี อุทิรัมย์ (2557) พบว่า อัตรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญ   
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อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราหนี้สินต่อส่วนของ               
ผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio)ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง                 
ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของขวัญฤทัย บุญถึง (2555) พบว่า อัตราก าไรต่อหุ้น อัตราเงินปันผล
จ่ายต่อหุ้น อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีความสัมพันธ์กัน  

อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง               
ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของอริษา สุรัสโม (2554) พบว่า อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น                  
ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ  

อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์
ถาวร (Fixed Asset Turnover) และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) 
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของอนุวัตร 
รองเงิน (2559) พบว่า อัตราส่วนทางการเงินนี้ไม่มีความสัมพันธ์กัน 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของดวงกมล วงศ์สายตา (2557)             
ยังไม่สามารถสรุปได้ว่า มีความสัมพันธ์ในทิศทางใด 
 
ข้อเสนอแนะจากผลการวิจยั 
  1. การลงทุนอาจน าข้อมูลผลการวิจัยไปใช้ประกอบการพิจารณาตัดสินใจเลือกลงทุน
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จากข้อมูลอัตราส่วนทางการเงิน 
  2. เมื่อท าการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน จากอัตราส่วนจากงานวิจัยคร้ังนี้แล้ว 
น าไปเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม เพื่อประกอบการพิจารณาตัดสินใจเลือกลงทุน 
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ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป 
 1. การศึกษาวิจัยคร้ังนี้เป็นการศึกษาอัตราส่วนทางการเงินของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างเท่านั้น ดังนั้น ในการวิจัยคร้ังต่อไปควรท าการศึกษาหลักทรัพย์ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ เพื่อท าการเปรียบเทียบกัน 

2. การวิเคราะห์คร้ังนี้เป็นการศึกษาด้วยอัตราส่วนซึ่งเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณเพียง
อย่างเดียว ดังนั้น ในการวิจัยคร้ังต่อไปควรน าข้อมูลเชิงคุณภาพและปัจจัยอื่นๆ ที่มีผลกระทบต่อ
ราคาตลาดของหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เข้ามาท าการ
วิเคราะห์เพิ่มเติม เช่น ปัจจัยภายในและภายนอกของแต่ละบริษัท เพื่อศึกษาผลกระทบจาก
ปัจจัยด้านอื่นๆ ประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจเลือกลงทุนต่อไป  
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